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(Studio avv. .- .} presso il difensore avv. CERONI MARI[A

FIORELLA

CONVENUTA

CONCLUSIONI

Le parti hannc concluso come da fogli allegati al verbale d'udienza di precisazione delle
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conclusioni.
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MOTIVI DELLA DECISIONE
Come risulta dugli aui dilensivi delle parti, da intendersi qui richiamati
a norma dell'art. 16, comma 5, del D. Lgs. 17/1/2003 n. 5,
effetttd in data 30/4/1999, tramite la Bliale « - & deila
-~ S.pa., un'operazione di investimento di propn
risparmi, sottoscrivendo un ordine di acquisto di titoli obbligazionari
emessi dalla Repubblica Argentina (e precisamente di obbligazioni

“ARG. 2061

L'artore lamcﬁta:

- la violazione delf’art. 21 del T.U.F. e deli’art. 28 del Regolamento
Consob n. 11522/1998, per non essere mai stato adeguatamente
informato dalla convenuta, né prima né dopo I’acquisto, in ordine alla
natura, alle implicazioni e ai rischi della suddetta operazione;

- 1a violazione dell’art. 29 del Regolamento Consob n. 11522/1998. per
avere la banca omesso di segnalare al cliente 1’'inadeguatezza
dell’operazione de gua, e per avere proceduto in assenza di specifica
autorizzazione scritta dall’investitare;

- la viclazione dell'art. 23 det T.U.F., per mancapza di un ordine di
investimento redatto per iscritto;

- la violazione dell’art. 23 del T.ULF. e dell’art. 30 del Regolamento
Consob n, i 1522/1998, per mancanza del contratto quadro.

Orbene, alla Juce dei documenti prodouti e dell’espletata attivita

istruttoria deve in  primo  luogo esciudersi 'inadeguatezza

s
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dell'operazione in questione ai sensi deli*art. 29 del citato Regolamento
Consob.

A tale proposito va osservato che all’epoca dell’operazione per cui é
causa (30/4/1999) it rating assegnato alie obbligazioni argentine (Ba3
secondo la scala di Moody’s; BB secondo la scala di Standard &
Poor’s) le collocava ancora nella categoria superiore dei titoli
speculativi (non investment grade superiore), alla quale corrisponde un
rischio “accettabile con attenzione™, soltanto in data 6/10/1999 il rating
delte obbligazioni argentine assegnato da Moody's fu declassato 2 B1,

con conseguente passaggio alla categoria inferiore (non invesiment

J grade inferiore), mentre quello assegnato da Standard & Poor’s rimase

-~ invariato fino al 14/11/2000,
Va inoltre osservato che nel caso in esame, come evidenziato dal
C.T.U., la propensione al rischio dell’investitore, prima dell’acquisto
dei suddetti titoli argentini, poteva definirsi medio-bassa: I’attore era
infatti propenso a correre qualche rischio relativo al prezzo, alla
volatilita e alla liquidita, come si evince dal fatto che Ja composizione

del suo portafoglio titoli presso la banca convenuta, nel periodo

dall’t/1/1998 al 30/6/1999, era carauterizzata da una presenza

[ v Y

assolutamente preponderante di obbligazioni W.B, e BElL a reddito
- fisso, senza cedole, con scadenze dal 2006 al 2016 (il cui prezzo, in

D caso di vendita prima della scadenza, poteva risultare inferiore a quello

di acquisto).

Pertanto, considerata la contenuta rischiosita che nell’aprile del 1999

veniva generalmente attribuita alle obbligazioni argentine, considerato

|
et

i .

[}

i} rendimento delle stesse, e considerato che j titoli argentini acquistati

,,«, ' dal fappresentavano circa il 15% del valore di mercato del] suo
:'i portafoglio titoli, 1'operazione de qua pud ritenersi in linea con gli
.
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obiettivi di investimento e con la propensione a} risiz
momento  dimostrati  dall’attore con gli ordint &
concretamente  unpartiti
intratrenuro con la stessa,
Si tratta quindi di operazione adeguata, per tipologia. ogge=o
dimensione, al profilo deil'investitore.

Deve poi escludersi che nel caso in esame I’intermediacio abbia viciao
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alla convenwta nzl comso del mErpar
=
{art. 28

isto

elevato implicava up proporzionale grado di rischio, e che si trattava di

titoh eme"SSE dalla Repubblica Argentina per approvvigionarsi,

Sulla capacitd a testimoniare del , contestata dail’atlore, &

sufficiente richiamare la consolidata giurisprudenza citata nel decreto
di fissazione dell’udienza collegiate, che esclude la sussistenza
dell’eccepita incapacita.

Deve rilevarsi, infine, Iinsussistenza delle asserite violazioni dell’an.
23 del T.U.F,, avendo la banca convenuia prodotto sia ’ordine di
investimento relativo all’operazione per cui ¢ causa, sia il contratto
quadro, entrambi redatti per iscritto e regolarmente sottoscritti (doce. 2
e B del fascicolo di parte convenuta).

Le domande attoree venna perianto rigeltate.

L'oggettiva difficolta della valutazione
dell'operazione de qua giustifica la totale compensazione delle spese &

relativa all’adeguatezza

lite trat Je parts.
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P.Q.M.

il Tribunale, definitivamente pronunciando su..e domande Dropeste 427

J’atto introduttivo del presente giudizio. cosi provvede:

1) respinge e domande attoree;
2) dispone I'integrale compensazione delle spese du tite wre le par.

Cosi deciso in Ravenna, il giomo 8/2/201 1.
1] Presigenta

Giudice est
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